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Die Ratingagentur Scope hat die Ratings von rund 6.000 Investmentfonds (UCITS) 

aktualisiert. 192 Fonds wurden heraufgestuft. Immerhin 29 Fonds konnten sich auf 

die höchste Ratingstufe A verbessern. 20 Fonds haben erstmalig ein Top-Rating 

erhalten.  

Bei den Upgrades mit dem größten Fondsvolumen steht der Schroder ISF EURO Equity 

in diesem Monat an der Spitze. Der 5,7 Mrd. Euro schwere Fonds, der vor allem in Unter-

nehmen aus der Eurozone investiert, konnte sein Rating von (B) auf (A) verbessern. Der 

Fonds wurde im September 1998 aufgelegt und litt besonders unter der Finanzkrise. In 

den Jahren 2008/09 sank das Rating zeitweilig auf (D). Seit Mai 2010 managt Martin 

Skanberg den Fonds und hat ihn wieder in ruhigeres Fahrwasser führen können. Mit 

derzeit nur 56 Werten ist das Portfolio vergleichsweise konzentriert. In den vergangenen 

fünf Jahren konnte der Fonds eine jährliche Performance von 11,9% erzielen.  

Weitere Upgrades bei den Fonds-Schwergewichten siehe Abbildung 2. 

Das Downgrade mit dem größten Volumen trifft wie im vergangenen Monat einen Fonds 

von Michael Hasenstab von der Fondsgesellschaft Franklin Templeton. Das Rating des 

Fonds ist von (C) auf (D) gefallen.  Der Templeton Global Total Return investiert weltweit 

in Anleihen unterschiedlicher Bonität und Währungen. Wie auch beim anderen großen 

Anleihenfonds, dem Templeton Global Bond, haben sich vor allem Währungs-

positionierungen negativ auf die Performance des Fonds ausgewirkt.  

Weitere Downgrades bei den Fonds-Schwergewichten siehe Abbildung 3.   

Neben den Herauf- und Herabstufungen haben 40 Fonds erstmalig ein Rating von Scope 

erhalten. 20 Fonds erhielten ein Top-Rating – drei Fonds sogar das höchstmögliche 

Rating (A). Der größte Fonds davon ist der Algebris Financial Credit. Der 9,5 Mrd. Euro 

schwere Fonds investiert in Unternehmensanleihen vor allem von Finanzdienstleistern – 

sowohl in konventionelle als auch in Hybridanleihen wie Coco-Bonds. Das durchschnitt-

liche Kreditrating der gehaltenen Anleihen liegt bei BB+ und damit knapp unterhalb des 

Investment-Grades. Seit Auflage konnte der Fonds eine Rendite von 8,9% p.a. erzielen 

bei einer Volatilität von 4,5%.   

Weitere Fonds, die auf Anhieb ein A-Rating erhalten haben, siehe Abbildung 5.   

Abbildung 1: Die 10 größten Peergroups – Anzahl Up- und Downgrades  

Peergroup  Anzahl 

Upgrades 

Anzahl 

Down-

grades 

Anzahl 

Fonds mit 

Rating 

Anteil Top-

Ratings 

Aktien Welt 8 16 554 35,2% 

Mischfonds Global flexibel 22 8 549 32,4% 

Aktien Europa 9 15 325 34,1% 

Aktien Nordamerika 4 14 259 36,7% 

Renten Globale Währungen 6 27 245 32,2% 

Mischfonds Global ausgewogen 10 6 238 37,7% 

Mischfonds Global konservativ 8 5 225 38,5% 

Renten EURO 2 7 216 31,9% 

Aktien Emerging Markets 8 14 187 31,0% 

Aktien Asien Pazifik ex Japan 2 19 151 42,4% 

Quelle: Scope Analysis, Stand: 31.01.2018; Die Größe einer Peergroup bezieht sich auf die Anzahl der Fonds. 
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Abbildung 2: Die zehn größten Fonds – Upgrades 

Fundsname ISIN Haupttranche Peergroup Volumen 

(Mio 

EUR) 

Rating 

Vormonat 

Rating 

aktuell 

Schroder ISF EURO Equity LU0091115906 Aktien Euroland 5.778 (B) (A) 

Edgewood L Select US Select Growth LU0073868852 Aktien Nordamerika 3.270 (B) (A) 

Threadneedle UK Retail Income  GB0001529782 Aktien Großbritannien 2.543 (B) (A) 

PIMCO GIS US High Yield Bond  IE00B4MX2G40 Renten USD Corp. High Yield 2.432 (C) (B) 

GAM Multibond - Local Emerging  LU0256064774 Renten Emerging Markets LC 1.930 (D) (C) 

Schroder ISF EURO Bond  LU0093472081 Renten EURO Welt 1.858 (B) (A) 

HSBC GIF Euro High Yield Bond LU0165128348 Renten EURO Corp. High Yield 1.635 (C) (B) 

DJE - Dividende & Substanz  LU0159550150 Aktien Welt Dividende 1.330 (C) (B) 

DNCA Invest Value Europe  LU0284396016 Aktien Europa 1.302 (B) (A) 

PineBridge India Equity  IE00B0JY6M65 Aktien Indien 1.237 (B) (A) 

Quelle: Scope Analysis, Stand 31.01.2018. 

 
  
 
Abbildung 3: Die zehn größten Fonds – Downgrades 

Fondsname ISIN 

Haupttranche 

Peergroup Volumen 

(Mio EUR) 

Rating 

Vormonat 

Rating 

aktuell 

Templeton Global Total Return  LU0170475312 Renten Globale Währungen 14.534 (C) (D) 

Jupiter JGF Dynamic Bond LU0459992896 Renten Globale Währungen 10.425 (A) (B) 

BGF Fixed Income Gbl Opportunities LU0278466700 Renten Globale Währungen 8.806 (B) (C) 

MFS Meridian Funds-Global Equity  LU0094560744 Aktien Welt 4.818 (B) (C) 

MFS Investment Funds-Global Equity  LU0570074517 Aktien Welt 3.803 (A) (B) 

Fidelity Funds - European Hi Yld  LU0110060430 Renten EURO Corp. High Yield 3.670 (B) (C) 

JPM Asia Pacific Income  LU0117844026 Mischfonds Global ausgewogen 2.341 (B) (C) 

JPM US Select Equity Plus LU0292454872 Aktien Nordamerika 2.312 (B) (C) 

Goldman Sachs India Equity LU0333810181 Aktien Indien 2.298 (A) (B) 

AG Latin American Equity  LU0476875785 Aktien Lateinamerika 2.265 (B) (C) 

Quelle: Scope Analysis, Stand 31.01.2018. 
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Abbildung 4: Die 15 größten Fonds mit Upgrade von B auf A – sortiert nach Fondsvolumen 

Fondsname  ISIN 

Haupttranche 

Peergroup Fondsvolumen 

(Mio. EUR) 

Schroder ISF EURO Equity  LU0091115906 Aktien Euroland 5.778 

Edgewood L Select US Select Growth  LU0073868852 Aktien Nordamerika 3.270 

Threadneedle UK Retail Income GB0001529782 Aktien Großbritannien 2.543 

Schroder ISF EURO Bond  LU0093472081 Renten EURO Welt 1.858 

DNCA Invest Value Europe  LU0284396016 Aktien Europa 1.302 

PineBridge India Equity  IE00B0JY6M65 Aktien Indien 1.237 

Wellington Opportunistic EM Debt  LU0629164780 
Renten Emerging Markets HC EURO-
Hedged 

906 

DekaTresor DE0008474750 Renten EURO kurz 594 

Fidelity Funds - US Dollar Bond  LU0048622798 Renten USD 572 

Threadneedle (Lux)-Pan Europ Small Cap Opp LU0282719219 Aktien Europa Mid/Small Caps 522 

Belfius Equities Robotics & Innovative Tech  BE0176735018 Aktien Technologie Welt 379 

Janus Henderson HF China LU0327786744 Aktien Greater China 214 

Ampega Reserve Rentenfonds DE0008481144 Renten EURO kurz 198 

UBS (Lux) Bond Fund - Global (CHF)  LU0071006638 Renten CHF 146 

UBS (D) Equity Fund - Global Opportunity DE0008488214 Aktien Welt 139 

 Quelle: Scope Analysis, Stand 31.01.2018. 

 

Abbildung 5: Fonds, die erstmalig von Scope bewertet wurden, ein Volumen von mehr als 200 Mio. Euro vorweisen und 
auf Anhieb ein A-Rating erhalten haben 

Fondsname  ISIN 
Haupttranche 

Peergroup Fondsvolumen 
(Mio. EUR) 

Algebris Financial Credit  IE00B8J38129 Renten Globale Währungen 9.515 

Fidelity FAST Asia  LU0862795175 Aktien Asien Pazifik ex Japan 671 

Man GLG Flexible Bond LU0851820562 Renten USD 325 

Quelle: Scope Analysis, Stand 31.01.2018. 
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Zum Hintergrund – Das Scope Fondsrating  

Das Scope Fondsrating bewertet die Qualität eines Fonds innerhalb seiner Vergleichs-

gruppe. Das Rating reflektiert unter anderem die langfristige Ertragskraft und die Stabilität 

der Fondsperformance sowie das Timing- und das Verlustrisiko. Weitere Details: Zur 

Methodik 

Die Ratingagentur Scope bewertet aktuell mehr als 6.000 in Deutschland zum Vertrieb 

zugelassene Investmentfonds (UCITS). Das investierte Vermögen dieser Fonds summiert 

sich auf mehr als 2,5 Billionen Euro.  

Das Fondsrating von Scope umfasst fünf Ratingstufen – von A bis E. Als Top-Rating 

gelten A- und B-Ratings. Sämtliche Fondsratings sind aktuell wie folgt verteilt:  

• 491 Fonds mit A-Rating (7,9%)  

• 1.516 Fonds mit B-Rating (26,2%) 

• 1.896 Fonds mit C-Rating (31,9%) 

• 1.507 Fonds mit D-Rating (25,4%) 

• 497 Fonds mit E-Rating (8,6%) 

Weitere Analysen und sämtliche Fondsratings finden Sie auf unserem Fonds-Portal: 

https://funds.scopeanalysis.com/portal  

Ratingskala - Investmentfonds (UCITS) 

A Sehr gut 

B Gut  

C Durchschnittlich 

D Unterdurchschnittlich 

E Schwach 

 

https://www.scopeanalysis.com/downloads/20170127_MutualFundRating_Methodik_DEU.pdf
https://www.scopeanalysis.com/downloads/20170127_MutualFundRating_Methodik_DEU.pdf
https://funds.scopeanalysis.com/portal
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