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Performance Ranking H1 2018 —
,,Aktien Technologie Welt" liegt vorn

Die Ratingagentur Scope gruppiert das gesamte Fondsuniversum in mehr als 190 Ver-
gleichsgruppen — den sogenannten Peergroups. Die folgende Auswertung zeigt auf,
welche Peergroups im ersten Halbjahr 2018 die héchste Performance gezeigt haben.

Fur diese Untersuchung hat sich Scope auf Vergleichsgruppen beschrankt, die mindestens
20 bewertete Fonds enthalten. Insgesamt wurden 77 Peergroups mit zusammen mehr als
8.200 Fonds und aggregierten Assets under Managements in Hohe von mehr als 3,6
Billionen Euro betrachtet. Der im Folgenden als Performance einer Peergroup bezeichnete
Wert ist die durchschnitte Performance samtlicher Fonds dieser Vergleichsgruppe.

Aktienfonds - ,,Aktien Technologie Welt“ liegt mir 10,2% vorn

Von den 41 betrachteten Peergroups weisen 20 eine positive Performance fir die ersten
sechs Monate 2018 auf. Die Fonds von 21 Peergroups mussten jedoch im Durchschnitt
EinbufZen hinnehmen. Das Spektrum reicht von +10,2% fir die Fonds der Gruppe ,Aktien
Technologie Welt” bis zu -10,1% fir Fonds mit Fokus auf lateinamerikanische Aktien.

Auffallig ist das schwache Abschneiden zahlreicher Peergroups mit Fokus auf européische
und deutsche Unternehmen. Im Gegensatz dazu stehen vor allem Fonds mit Fokus auf Nord-
amerika weit oben im Performance-Ranking fur das erste Halbjahr 2018. Auch der Spitzen-
reiter ,Aktien Technologie Welt“ hat einen starken Fokus auf den Norden Amerikas.

Erweitert man den Betrachtungszeitraum, sehen die Ergebnisse deutlich positiver aus: Auf
funf Jahre haben bis auf ,Aktien Lateinamerika“ und ,Aktien Market Neutral Global“ alle
Peergroups eine positive Wertentwicklung. Immerhin 17 der 41 Peergroups kdnnen sogar
zweistellige jahrliche Performancewerte zeigen. An der Spitze tber finf Jahre steht ebenfalls
+Aktien Technologie Welt* mit 18,8% p.a.

Samtliche Aktienfonds-Peergroups siehe Abbildung 1
Rentenfonds — ,,USD Corporate High Yield” fiihrt Ranking mit 2,0% an

Von den 23 betrachteten Vergleichsgruppen im Rentenbereich erzielten in der ersten Jahres-
halfte nur vier eine positive Wertentwicklung. Auch bei den Rentenfonds steht eine Peergroup
mit Fokus auf Nordamerika an der Spitze: Die Fonds der Kategorie ,Renten USD Corporate
High Yield“ haben einen durchschnittlichen Vermégenszuwachs von 2,0% erzielt.

19 der 23 Renten-Peergroups zeigten eine negative Performance in den ersten sechs
Monaten 2018. Die deutlichsten Einbuflen mussten die Fonds der Peergroup ,Renten
Emerging Markets Hard Currency EURO-Hedged* mit durchschnittlich -6,8% hinnehmen.

Samtliche Rentenfonds-Peergroups siehe Abbildung 2
Multi Asset — Samtliche Peergroups mit negativer Performance in H1 2018

Kein erfreuliches Bild geben die Multi-Asset-Fonds in diesem Jahr bislang ab. In keiner der
hier betrachteten 13 Peergroups konnten sie im Durchschnitt positive Renditen erzielen. Das
Spektrum reicht von -0,4% (,Mischfonds Global dynamisch®) bis zu -2,6% (,Absolute Return
Multi Strategy High Risk®). Immerhin: Uber fiinf Jahre zeigen alle Peergroups positive
Performance-Werte. Spitzenreiter ist ,Mischfonds Europa dynamisch* mit 6,7% p.a.

Samtliche Multi-Asset-Peergroups siehe Abbildung 3
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Abbildung 1: Die wichtigsten Aktienfonds-Peergroups im Performance-Vergleich

i
Scope Peergroup Anzahl AuM Performance Performance Volatilitat
Fonds (Mio. EUR) H1 2018 5 Jahre p.a. (annualisiert, 5 Jahre)
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Source: Scope Analysis.
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Abbildung 2: Die wichtigsten Rentenfonds-Peergroups im Performance-Vergleich

|
Scope Peergroup Anzahl AuM Performance Performance Volatilitat
Fonds (Mio. EUR) H1 2018 5 Jahre p.a. (annualisiert, 5 Jahre)

366 216.232 -0,3% 2,7% 3, 7%
Hedged
177 105.937 -1,3% 2,8% 2,6%

Source: Scope Analysis.
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Abbildung 3: Die wichtigsten Multi-Asset-Peergroups im Performance-Vergleich

|
Scope Peergroup Anzahl AuM Performance Performance Volatilitat
Fonds (Mio. EUR) H1 2018 5 Jahre p.a. (annualisiert, 5 Jahre)

186 29.467 -0,4% 6,3% 8,9%
Absolute Return Single Strategy (ohne 2 15.858 1.0% 0,3% 2.2%
Verlusttoleranz)
Mischfonds Global ausgew 338 151.912 -1,0% 4,2% 6,1%
Absolute Return Single Strategy (mit 73 33.973 1.0% 1,0% 2.4%
Verlusttoleranz)
Absolute Return Multi Strategy Low Risk 68 31.296 -1,3% 0,0% 0,8%
Absolute Return Multi Strategy Moderate Risk 80 52.581 -1,3% 1,0% 2,4%
Mischfonds Global flexibel 768 181.625 -1,4% 3,4% 6,3%
Mischfonds Global konservativ 303 82.348 -1,5% 1,8% 3,5%
Mischfonds Europa konservativ 84 31.731 -1,5% 2,4% 3,4%
Mischfonds Europa ausgewogen 52 22.622 -1,7% 3,8% 5,7%
Mischfonds Europa dynamisch 27 6.704 -2,1% 6,7% 8,5%
Mischfonds Europa flexibel 61 9.267 -2,2% 4,2% 6,9%
Absolute Return Multi Strategy High Risk 71 37.266 -2,6% 2,0% 5,1%

Source: Scope Analysis.
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© 2018 Scope SE & Co. KGaA und sdmtliche Tochtergesellschaften, einschlief3lich Scope Ratings GmbH, Scope Analysis GmbH,
Scope Investor Services GmbH, Scope Risk Solutions GmbH (zusammen Scope). Alle Rechte vorbehalten. Die Informationen und
Daten, die Scopes Ratings, Rating-Berichte, Rating-Beurteilungen und die damit verbundenen Recherchen und Kreditbewertungen
begleiten, stammen aus Quellen, die Scope als verlasslich und genau erachtet. Scope kann die Verlasslichkeit und Genauigkeit der
Informationen und Daten jedoch nicht eigenstandig nachpriifen. Scopes Ratings, Rating-Berichte, Rating-Beurteilungen oder damit
verbundene Recherchen und Kreditbewertungen werden in der vorliegenden Form ohne Zusicherungen oder Gewahrleistungen
jeglicher Art bereitgestellt. Unter keinen Umstanden haftet Scope bzw. haften ihre Direktoren, leitenden Angestellten, Mitarbeiter und
andere Vertreter gegeniiber Dritten fir direkte, indirekte, zufallige odersonstige Schaden, Kosten jeglicher Art oder Verluste, die sich
aus der Verwendung von Scopes Ratings, Rating-Berichten, Rating-Beurteilungen, damit verbundenen Recherchen oder
Kreditbewertungen ergeben. Ratings und andere damit verbundene, von Scope vertffentlichte Kreditbewertungen werden und
mussen von jedweder Partei als Beurteilungen des relativen Kreditrisikos und nicht als Tatsachenbehauptung oder Empfehlung zum
Kauf, Halten oder Verkauf von Wertpapieren angesehen werden. Die Performance in der Vergangenheit prognostiziert nicht unbedingt
zuklinftige Ergebnisse. Ein von Scope ausgegebener Bericht stellt kein Emissionsprospekt oder @ahnliches Dokument in Bezug auf
eine Schuldverschreibung oder ein emittierendes Unternehmen dar. Scope publiziert Ratings und damit verbundene Recherchen und
Beurteilungen unter der Voraussetzung und Erwartung, dass die Parteien, die diese nutzen, die Eignung jedes einzelnen Wertpapiers
fur Investitions- oder Transaktionszwecke selbstandig beurteilen werden. Scopes Credit Ratings beschéftigen sich mit einem relativen
Kreditrisiko, nicht mit anderen Risiken wie Markt-, Liquiditats-, Rechts- oder Volatilitétsrisiken. Die hierin enthaltenen Informationen
und Daten sind durch Urheberrechte und andere Gesetze geschiitzt. Um hierin enthaltene Informationen und Daten zu
reproduzieren, zu Ubermitteln, zu tbertragen, zu verbreiten, zu Gibersetzen, weiterzuverkaufen oder fiir eine spatere Verwendung
fur solche Zwecke zu speichern, kontaktieren Sie bitte Scope Ratings GmbH, Lennéstral3e 5, D-10785 Berlin.
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