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Die besten Asset Manager —in der
Wahrnehmung institutioneller Investoren

Die Ratingagentur Scope hat institutionelle Investoren zu den Qualitdten von Asset
Managern befragt. Die insgesamt 106 Versicherungen, Banken sowie Pensionskassen
und Versorgungswerke haben in 13 verschiedenen Aktien-, Renten- und Mischfonds-
kategorien die aus ihrer Sicht kompetentesten Asset Manager bestimmt.

Kompetenz: Union Investment Institutional am haufigsten unter Top-3

Die mit Abstand meisten Platzierungen unter den Top-3 kann die Union Investment
Institutional vorweisen. In insgesamt acht der 13 Fondskategorien wurde sie von den be-
fragten Investoren unter die Top-3 gewahlt. In drei Kategorien — Aktien Global, Aktien Europa
und Unternehmensanleihen Europa — liegt sie sogar auf dem ersten Platz.

Nach der Union Investment Institutional folgen in Bezug auf die haufigsten Nennungen
Allianz Global Investors, Deutsche Asset & Wealth Management, HSBC Global Asset
Management, J.P. Morgan Asset Management (Europe) und Pimco mit jeweils drei
Platzierungen unter den Top-3.

Qualitat: AGI, State Street und Fisch Asset Management vorn

Zusétzlich zu den wichtigsten Investmentfeldern, in denen Asset Manager mit besonderer
Kompetenz assoziiert werden, hat Scope die Umfrageteilnehmer auch um eine Bewertung
der in Deutschland aktiven Asset Manager in Bezug auf Kundenbetreuung, Unternehmens-
qualitdt und Portfoliomanagement gebeten. Die Ergebnisse sind aufgeteilt jeweils nach
Gesellschaften mit einem verwalteten Vermégen von mehr und weniger als 100 Mrd. Euro:

Bei den grof3en Asset Managern haben es Allianz Global Investors und State Street Global
Investment zweimal unter die Top-3 geschafft. Bei den kleinen Asset Managern dominiert
Fisch Asset Management mit einer Platzierung in Top-3 sowohl in Bezug auf Kundenbe-
treuung also auch Unternehmensqualitat sowie Portfoliomanagement.

Zur Auswertung: Die Befragung zu den Kompetenzen und Qualitaten der Asset Manager
fand im Rahmen der Marktstudie zum Wertpapier-Management institutioneller Investoren
statt. Dabei werden seit 2001 in einem Zwei-Jahres-Rhythmus persénliche Interviews mit
institutionellen Investoren gefiihrt.

Die aktuelle Befragung fand in der zweiten Jahreshélfte 2017 statt. Insgesamt haben 106
Investoren teilgenommen. Zusammen verwalten die Umfrageteilnehmer Assets im Umfang
von rund 535 Mrd. Euro. Der Grof3teil (67%) entfallt dabei auf Versicherungen. Weitere
Informationen dazu: Zur vollstandigen Marktstudie
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SCOPE

Die besten Asset Manager — in der Wahrnehmung
institutioneller Investoren

Aktienfonds — Union Investment Institutional zweimal auf Rang 1

Scope hat 106 institutionelle Investoren befragt, welche Asset Manager in verschiedenen
Segmenten mit besonderer Marktkompetenz assoziiert werden. Die folgenden Tabellen
stellen jeweils die drei Asset Manager mit den haufigsten Nennungen dar.

Sowohl fir ,Aktien Global“ als auch ,Aktien Europa“ konnte die Union Investment
Institutional die meisten Investorenstimmen auf sich vereinen. Die Deutsche Asset &
Wealth Management ist als einziger Asset Manager drei Mal unter den Top 3 der funf
Aktienfonds-Kategorien.

Tabelle 1: Aktien Global

Union Investment Institutional

Allianz Global Investors

Deutsche Asset & Wealth Management

Tabelle 2: Aktien Europa

Union Investment Institutional
Deka Investment

Deutsche Asset & Wealth Management

Tabelle 3: Aktien Emerging Markets

J.P. Morgan Asset Management (Europe)

UBS Global Asset Management (Deutschland)

HSBC Global Asset Management

Tabelle 4: Aktien Asien inkl. Japan

HSBC Global Asset Management

Nomura Asset Management

w

Allianz Global Investors

Tabelle 5: Nordamerika

BlackRock (inkl. iShares)
Deutsche Asset & Wealth Management

Fidelity
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Renten / Unternehmensanleihen — PIMCO zwei Mal an der Spitze

Zwei der sechs Rentenkategorien werden von PIMCO angefihrt. Sowohl bei ,Staats-
anleihen Global“ als auch ,Unternehmensanleihen Global* wird PIMCO am haufigsten von
Investoren mit besonderer Marktkompetenz aussoziiert.

Union Investment Institutional taucht unter den Top-3 in den sechs Renten-Kategorien flnf
Mal auf. Das ist mit Abstand der beste Wert — deutlich vor PIMCO mit drei Platzierungen
in den Top-3.

Tabelle 6: Renten Global (Staatsanleihen)

1 PIMCO

Union Investment Institutional

Bantleon Bank

Tabelle 7: Renten Emerging Markets

1 GAM Holding
2 Lazard Asset Management (Deutschland)

3 HSBC Global Asset Management

Tabelle 8: Renten (Sonstige z.B. Wandelanleihen)

[N

Fisch Asset Management

Union Investment Institutional

UBS Global Asset Management (Deutschland)

Tabelle 9: Unternehmensanleihen Global

PIMCO

Union Investment Institutional

J.P. Morgan Asset Management (Europe)

Tabelle 10: Unternehmensanleihen Europa

Union Investment Institutional
Helaba Invest

PIMCO

Tabelle 11: Unternehmensanleihen Emerging Marktes

Fisch Asset Management

Union Investment Institutional

J.P. Morgan Asset Management (Europe)
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Mischfonds — Flossbach von Storch und Quoniam liegen vorn

Bei den Mischfonds fuhrt der Kdlner Asset Manager Flossbach von Storch das Ranking
an. Gefolgt von Union Investment Institutional und Allianz Global Investors. In der
Kategorie Absolute Return / Liquid Alternative steht Quoniam Asset Management an der
Spitze.

Tabelle 12: Mischfonds

Flossbach von Storch
Union Investment Institutional

Allianz Global Investors

Tabelle 13: Absolute Return / Liquid Alternative

Quoniam Asset Management

Aberdeen / Standard Life

Lupus alpha
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Kundenbetreuung, Unternehmensqualitat und Portfoliomanagement

Zusétzlich zu den wichtigsten Investmentfeldern, in denen Asset Manager mit besonderer
Kompetenz assoziiert werden, hat Scope die Umfrageteilnehmer auch um eine Bewertung
der in Deutschland aktiven Asset Manager in Bezug auf Kundenbetreuung, Unternehmens-
qualitéat und Portfoliomanagement gebeten.

Dabei vergaben die Teilnehmer der Umfrage Schulnoten fir einzelne Asset Manager. In
den folgenden Tabellen befinden sich jeweils die drei Asset Manager mit den durchschnitt-
lichen héchsten Bewertungen. Die Ergebnisse sind aufgeteilt jeweils nach Gesellschaften
mit einem verwalteten Vermdgen von mehr und weniger als 100 Mrd. Euro.

Tabelle 14: Kundenbetreuung (AuM > EUR 100 Mrd.)

1

UBS Global Asset Management (Deutschland)

Union Investment Institutional

w

Allianz Global Investors

Tabelle 15: Kundenbetreuung (AuM < EUR 100 Mrd.)

Fisch Asset Management

NORD/LB Asset Management

Lampe Asset Management

Tabelle 16: Unternehmensqualitdt (AuM > EUR 100 Mrd)

[N

State Street Global Investment

Allianz Global Investors

Wellington

Tabelle 17: Unternehmensqualitdt (AuM < EUR 100 Mrd)

Fisch Asset Management

Quoniam Asset Management

w

Lampe Asset Management

Tabelle 18: Portfoliomanagement (AuM > EUR 100 Mrd)

1 State Street Global Investment

2 Goldman Sachs Asset Management

3 Nordea Investment

Tabelle 19: Portfoliomanagement (AuM < EUR 100 Mrd)

Quoniam Asset Management

NORD/LB Asset Management

3

Fisch Asset Management
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